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Abstrak

Analisa laporan keuangan perusahaan merupakan hal penting dan bermanfaat bagi pihak internal
maupun eksternal perusahaan. Investor dapat melakukan analisa rasio keuangan daritiap perusahaan
untuk melihat kinerja perusahaan. Hasil analisa rasiodapat digunakan sebagai alat untuk menganalisa
prediksi kesehatan perusahaan akan mengalami kesulitan atau tidak dimasa yang akandatang.
Analisis model Altman Z-Score dikembangkan oleh Edward Altman dengan tujuan untuk
menentukkan tingkat kesehatan keuangan suatu perusahaan. Altman menggunakan empat rasio
keuangan yang diperuntukkan bagi perusahaan go public yaitu Modal Kerja terhadap Total Aktiva
(X1, Laba Ditahan terhadap Total Aktiva (X2), Laba Sebelum Bunga dan Pajak terhadap Total Aktiva
(X3), dan Nilai Pasar Modal terhadap Total Kewajiban (X4). Solusi untuk mempermudah investor
melakukan pertimbangan investasi adalah dengan menggunakan system aplikasi analisis rasio
keuangan yang dirancang menggunakan UML (United Modeling Language). Hal ini diharapkan
dapat memberikan kemudahan untuk menganalisa rasio keuangan dan memprediksi
kesehatan perusahaan sebagai pertimbangan investasi. Penelitian dilakukan terhadap 7 perusahaan
BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hasil penelitian terhadap sampel perusahaan BUMN
ini adalah 1 perusahaan diprediksi akan mengalami kebangkrutan yaitu PT Krakatau Steel, Tbk., dan
6 perusahaan lainnya dinyatakan dalam kondisi sehat yaitu PT Aneka Tambang, Tbk., PT Jasa
Marga, Thk., PT Kimia Farma, Thk., Perusahaan Gas Negara, Tbk., PT Semen Gresik, Thk., PT
Wijaya Karya, Tbk.

Kata Kunci :Investasi, Analisis Rasio Keuangan, Altman Z-Score.

PENDAHULUAN

Menghadapi perekonomian yang semakin tumbuh dan berkembang serta ketatnya
persaingan dengan perusahaan sektor swasta, maka sebagai salah satu ujung tombak dalam
mewujudkan tujuan nasional, pemanfaatan dan pengelolaan BUMN secara optimal sangat
diperlukan (E. Putri, 2022), (Ristiandika Arrahman, 2021). Pengelolaan BUMN yang
optimal salah satunya adalah membuat sebuah laporan keuangan yang baik (Samanik &
Lianasari, 2018).

Analisa laporan keuangan perusahaan merupakan hal penting dan bermanfaat bagi pihak
internal maupun eksternal perusahaan (Arwani & Firmansyah, 2013), (Firma Sahrul B,
2017). Bagi pihak internal, dengan adanya analisis tersebut dianggap dapat bermanfaat untuk
mengevaluasi kinerja perusahaan. Bagi pihak eksternal khususnya investor, bermanfaat
dalam pengambilan keputusan, karena investor dapat mengetahui kinerja dan kondisi
keuangan untuk memprediksi kesehatan perusahaan dimasa yang akan datang (Website &
Cikarang, 2020), (Firmansyah M et al., 2017).
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Investor ada baiknya mempertimbangkan terlebih dahulu sebelum mengambil keputusan,
apakah perusahaan tersebut akan menguntungkan pihak investor dengan adanya laba berupa
deviden atau justru perusahaan tersebut memiliki potensi kebangkrutan dimasa yang akan
datang. Investor dapat melakukan analisa rasio keuangan dari tiap perusahaan untuk melihat
kinerja perusahaan. Hasil analisa rasio dapat digunakan sebagai alat untuk menganalisa
prediksi kesehatan perusahaan dengan model tertentu, yaitu diantaranya adalah model
Springate, model Zmijewski, dan model Altman Z-Score untuk mengetahui apakah kondisi
keuangan perusahaan akan mengalami kesulitan atau tidak dimasa yang akan datang.

Dalam sebuah penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Zulhijah (2010) mengenai
perbandingan analisis kebangkrutan pada perusahaan perkebunan yang terdapat di bursa
efek indonesia menyimpulkan bahwa model prediksi Altman Z-score merupakan model
prediksi yang lebih baik dalam memberikan prediksi kebangkrutan dibandingkan model
Springate dan Zmijewski. Analisis model Altman Z-Score dikembangkan oleh Edward
Altman dengan tujuan untuk menentukkan tingkat kesehatan keuangan suatu perusahaan.
Altman telah melakukan dua kali penyempurnaan didalam pengembangannya. Hingga pada
tahun 1995 ditemukanlah Altman Z-Score Modifikasi tanpa adanya variabel X.(sales/total
asset). Model tersebut yang akan dipakai dalam penelitian ini. Pemanfaatan teknologi
informasi dapat memudahkan segala bentuk aktivitas sehari-hari termasuk aktivitas investor
dalam menganalisa laporan keuangan. Pihak investor akan menghemat waktunya dalam
pengambilan keputusan jika aktivitas tersebut tidak lagi dikerjakan sendiri.

Berdasarkan uraian diatas maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian dan penulisan
laporan dengan judul “ANALISIS RASIO KEUANGAN SEBAGAI ALAT
PERTIMBANGAN INVESTASI (STUDI KASUS PERUSAHAAN BUMN DI BEI
PERIODE 2010-2014)”.

KAJIAN PUSTAKA

Sistem Informasi Akuntansi

Sistem informasi akuntansi merupakan bagian terbesar dari sistem informasi manajemen
yang mengolah data keuangan atau yang berkaitan dengan masalah keuangan menjadi
informasi keuangan (N. U. Putri et al., 2020), (Wulandari, 2018). Pada dasarnya sistem
informasi akuntansi merupakan integrasi dari berbagai sistem atau siklus pengolahan
transaksi (Setri & Setiawan, 2020), (Mertania & Amelia, 2020).

Pengertian Sistem Informasi Akuntansi

Sistem Informasi Akuntansi  didefinisikan sebagai kumpulan atau group dari sub
sistem/bagian/komponen apapun baik phisik atau non phisik yang saling berhubungan satu
sama lain dan bekerja sama secara harmonis untuk mengolah data transaksi yang berkaitan
dengan masalah keuangan menjadi informasi keuangan (Lestari & Wahyudin, 2020), (E.
Putri & Sari, 2020).

Dengan demikian, dilihat dari definisi tersebut di atas sistem informasi akuntansi
mempunyai pengertian yaitu serangkaian kegiatan administratif instansi dalam
melaksanakan berbagai aktivitas sehari-hari (Apriyanti & Ayu, 2020), (Firmansyah et al.,
2017), (Suprayogi et al., 2021).
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Fungsi Sistem Informasi Akuntansi

Bagi suatu perusahaan, SIA dibangun dengan tujuan utama untuk mengolah data akuntansi

yang berasal dari berbagai sumber menjadi informasi akuntansi yang diperlukan oleh

berbagai macam pemakai untuk mengurangi resiko saat mengambil keputusan. Ada tiga

fungsi sistem informasi akuntansi yaitu sebagai berikut (Samanik, 2021), (Fithratullah,

2021):

1. Mendukung Aktivitas Perusahaan Sehari-hari
Suatu agar dapat tetap eksis perusahaan tersebut harus terus beroperasi dengan melakukan
sejumlah aktivitas bisnis yang peristiwanya disebut sebagai transaksi seperti melakukan
pembelian, penyimpanan, proses produksi dan penjualan (Dakwah et al., 2021), (Robot,
2007).

2. Mendukung Proses Pengambilan Keputusan
Tujuan yang sama pentingnya dari sistem informasi akuntansi adalah untuk memberi
informasi yang diperlukan dalam proses pengambilan keputusan (H Kara, 2014),
(Firmansyah et al., 2018). Keputusan harus dibuat dalam kaitannya dengan perencanaan
dan pengendalian aktivitas perusahaan. Informasi yang tidak dapat diperoleh dari sistem
informasi akuntansi tapi diperlukan dalam proses pengambilan keputusan biasanya
berupa informasi kuantitatif yang tidak bersifat uang dan data kualitatif (Pratama, 2018).
Informasi ini dapat diperoleh jika perusahaan menerapkan Sistem Informasi Manajemen
(SIM), karena SIM merupakan sistem informasi perusahaan keseluruhan sedangkan SIA
merupakan bagian terbesar dari SIM tersebut dan informasi akuntansi yang dihasilkannya
bersifat detail (Asia & Samanik, 2018).

3. Membantu Pengelola Perusahaan Dalam Memenuhi Tanggung Jawabnya Kepada Pihak
Eksternal (Nindyarini Wirawan, 2018).

Setiap perusahaan harus memenuhi tanggung jawab hukum (Keanu, 2018), (Nurmalasari &
Samanik, 2018). Salah satu tanggung jawab penting adalah keharusnnya memberi informasi
kepada pemakai yang berada diluar perusahaan atau stakeholder yang meliputi pemasok,
pelanggan, pemegang saham, kreditor, investor besar, serikat kerja, analis keuangan,
assosiasi industri, atau bahkan publik secara umum (Gita & Setyaningrum, 2018), (Sidiq &
Manaf, 2020).

Pengertian BUMN

Menurut Pasal 1 Undang-Undang Nomor 19 Tahun 2003 Tentang Badan Usaha Milik

Negara, definisi BUMN adalah sebagai berikut (Sulistiani & Aldino, 2020), (Ramdan &

Utami, 2020):

a. Badan Usaha Milik Negara yang selanjutnya disebut BUMN,adalah badan usaha yang
seluruh atau sebagian besar modalnya dimiliki oleh negara melalui penyertaan secara
langsung yang berasal dari kekayaan negara yang dipisahkan.

b. Perusahaan perseroan, yang selanjutnya disebut persero, adalah BUMN yang berbentuk
perseroan terbatas yang modalnya terbagi dalam saham yang seluruh atau paling sedikit
51% (lima puluh satu persen) sahamnya dimiliki oleh Negara Republik Indonesia yang
tujuan utamanya mengejar keuntungan.

c. Perusahaan Perseroan Terbuka adalah perseroan yang modal dan jumlah pemegang
sahamnya memenuhi Kkriteria tertentu atau persero yang melakukan penawaran umum
sesuai dengan peraturan perundang-undangan dibidang pasar modal.

d. Perusahaan Umum, yang selanjutnya disebut Perum, adalah BUMN vyang seluruh
modalnya dimiliki negara dan tidak terbagi atas saham yang bertujuan untuk kemanfaatan
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umum berupa penyediaan baran dan atau jasa yang bermutu tinggi dan sekaligus
mengejar keuntungan berdasarkan prinsip pengelolaan perusahaan.

Tujuan Pendirian BUMN

Menurut Pasal 2 ayat 1 Undang-undang Nomor 19 Tahun 2003 Tentang Badan Usaha Milik

Negara, tujuan pendirian BUMN adalah sebagai berikut (Sidiq et al., 2015):

a. Memberikan sumbangan bagi perkembangan perekonomian nasional pada umumnya dan
penerimaan negara pada khususnya.

b. Mengejar keuntungan.

c. Menyeleggarakan kemanfaatan umum berupa penyediaan barang dan/ atau jasa yang
bermutu tinggi dan memadai bagi pemenuhan hajat hidup orang banyak.

d. Menjadi perintis kegiatan-kegiatan usaha yang belum dapat dilaksanakan oleh sektor
swasta dan koperasi.

e. Turut aktif memberikan bimbingan dan bantuan kepada pengusaha golongan ekonomi
lemah, koperasi, dan masyarakat.

Laporan Keuangan

Hasil dari proses akuntansi yang dapat digunakan sebagai alat untuk berkomunikasi antara
data keuangan atau aktivitas suatu perusahaan dengan pihak-pihak yang berkepentingan
dengan data atau aktivitas perusahaan tersebut (Fithratullah, 2019), (Webqual, 2022).

Analisis Laporan Keuangan

Analisis laporan keuangan (financial statement analysis) adalah aplikasi dari alat dan teknik
analitis untuk laporan keuangan bertujuan umum dan data-data yang berkaitan untuk
menghasilkan estimasi dan kesimpulan yang bermanfaat dalam analisis bisnis (Hartanto et
al., 2022), (Gerai et al., 2021). Analisis laporan keuangan merupakan alat untuk memperoleh
informasi tentang posisi keuangan dan hasil-hasil yang telah dicapai oleh perusahaan yang
bersangkutan, sehingga data yang telah diperoleh dapat diperbandingkan atau dianalisis
lebih lanjut agar memperoleh data untuk mendukung keputusan yang akan diambil (Siregar
& Utami, 2021), (Wahyudi & Utami, 2021).

Tujuan Analisis Laporan Keuangan

Tujuan laporan keuangan sebagai berikut (Agustina & Utami, 2021):

a. Dapat memberikan informasi yang lebih luas,lebih dalam daripada yang terdapat dalam
laporan keuangan biasa.

b. Dapat menggali informasi yang tidal secara kasat mata (explicit) dari suatu laporan
keuangann atau berada di balik laporan keuangan (implicit).

c. Dapat mengetahui kesalahan yang terkandung dalam laporan keuangan.

d. Dapat membongkar al-hal yang bersifat tidak konsisten dalam hubungannya dengan suatu
laporan keuangan baik dikaitkan dengan komponen intern laporan keuangan maupun
kaitannya dengan informasi yang diperoleh dari luar perusahaan.

e. Mengetahui sifat-sifat yang akhirnya dapat melahirkan model-model dan teori-teori yang
terdapat di lapangan seperti untuk prediksi, peningkatan (rating).

f. Dapat memberikan informasi yang digunakan oleh para pengambil keputusan .

Pengertian Kesulitan Keuangan dan Kebangkrutan Perusahaan

Menurut Pasal 2 ayat 1 Undang-undang Nomor 4 tahun 1998 tentang Kepailitan menyatakan
bahwa pernyataan kepailitan terjadi apabila Debitor yang mempunyai dua atau lebih
Kreditor dan tidak membayar lunas sedikitnya satu hutang yang telah jatuh waktu dan tidak
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dapat ditagih, ditanyakan pailit dengan putusan Pengadilan, baik atas permohonanya sendiri
maupun atas permohonan satu atau lebih kreditornya (Yudha & Utami, 2022), (Prayoga &
Utami, 2021), (Wahyuni et al., 2021).

Kebangkrutan sebagai suatu kegagalan yang terjadi pada sebuah perusahaan didefinisikan

dalam beberapa pengertian, yaitu (Gustanti & Ayu, 2021), (R Arrahman, 2022):

a. Kegagalan Ekonomi (Economic Distressed) berarti bahwa perusahaan kehilangan uang
atau pendapatan perusahaan tidak mampu menutupi biayanya sendiri, ini berarti tingkat
labanya lebih kecil dari biaya modal atau nilai sekarag dari arus kas perusahaan lebih
kecil dari kewajiban. Kegagalan terjadi bila arus kas sebenarnya dari perusahaan tersebut
jauh di bawah arus kas yang diharapkan.

b. Kegagalan Keuangan (Financial Distressed) mempunyai makna kesulitan dana baik
dalam arti dana dalam pengertian kas atau dalam pengertian modal kerja (Kutipan et al.,
n.d.). Sebagian asset liability management sangat berperan dalam pengaturan untuk
menjaga agar tidak terkena financial distressed. Kegagalan keuangan bisa juga diartikan
sebagai insolvensi yang membedakan antara dasar arus kas dan daasar saham (Pajar et
al., 2017), (MEMBIMBING Dan MENGUJI KP 2020.Pdf, n.d.).

METODE

ALTMAN Z-Score

Altman Z-score merupakan salah satu model kesulitan keuangan yang paling terkenal.
Altman Z-score menggunakan berbagai rasio untuk prediksi kesulitan (Artikel, 2020).
Altman Z-score menggunakan teknik statistik (analisis diskriminan multipel-multiple
discriminant analysis) untuk menghasilkan alat prediksi yang merupakan fungsi linear dari
beberapa variabel penjelas (Pustika, 2010). Alat prediksi ini menggolongkan kemungkinan
bangkrut atau tidak bangkrutnya perusahaan (Safitri et al., 2019).

HASIL DAN PEMBAHASAN

Silahkan Login Dibawah Ini

Menu Login

Gambar 1. Menu Login.
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Menu Utama Admin
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Gambar 2. Menu Utama Admin

Menu Daftar Perusahaan

Menu Input Perusahaan

ALTMANZ-Score =

Q‘ "‘“‘"“ DATA PERUSAHAAN & B Home - Oota Ferussnan
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Gambar 4. Menu Input Perusahaan.

Menu Daftar Perhitungan

VIEW DATA PERHITUNGAN
AITMAN 7-SCORE

Gambar 5. Daftar Perhitungan
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Menu Input Perhitungan

Gambar 6. Menu Input Perhitungan

Menu Utama User

ALTMAN Z-SCORE DataPerusahaan  Login  Tentang

Gambar 7. Menu Utama User

Menu Data Perusahaan

ALTMAN Z-SCORE DatsPerusanzan  Login  Tentang

VIEW DATA PERUSAHAAN
ALTMAN Z-5CORE

@Home / Data Perusahaan

Mo, jakana sty 78128 .
JsteR Jasa Marga Toie Plzza ol Taman Wini indonesiz inaah jakarta o 0z A
E: 8413630 84135 .
KAEE | Kienia Farma fPersercl Thk Jalan Veteran No. 3, Jskarta 10110 021- fr—
8277708
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Poas JIRE 0. zies C e zscore
633080 1300
vk ALTMAN 2 Score
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Gambar 8. Menu Data Perusahaan

Menu Memilih Tanggal

ALTMAN Z-SCORE DataPerusanaan  Logn  Tentang

ALTMAN Z-Score aLmvan z-5core

® Home + Data Piliha

PILIH ANTARA TANGGAL UNTUK Wijaya Karya Tbk

Gambar 9. Menu Memilih Tanggal
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Tampilan Hasil Perhitungan

ANALISIS KEBANGKRUTAN
METODE ALTMAN Z-Score

Kode Parusahaan WIKA

peri 0-01-01 5/ 20110101

Gambar 10. Tampilan Perhitungan Altman Z-Score

Tampilan Laporan

ANALISIS KEBANGKRUTAN
METODE ALTMAN Z-Score

Kode Perusahaan WIKA
Periode Wijaya Karya Thk
Periode 2010-01-01 5/d 2011-01-01
Aktiva Lancar 4,954,237.000
Kewajiban Lancar 3,642,027.000
Saham yang Beredar 5,988,171.000
Harga Pasar 0580
Total Aktiva 6,286,305.000
Laba Ditahan 608,013.000
Laba Sebelurm Bungan dan Pajak 477,611.000
Modal_kerja 8,596,314.000
Nilai Pasar Modal 4,071,956.280
Total Kewajiban 1,205,121.000
x1 1.367
0.097
0.076
x4 3.379
A 13.344
Kategori Sehat

Rating AAA

Gambar 11. Laporan Perhitungan

SIMPULAN

1. Analisa laporan keuangan perusahaan BUMN dengan menggunakan model Altman Z-
Score dilakukan dengan cara mengumpulkan data keuangan yang dimiliki oleh
perusahaan yang akan di analisa, kemudian hasil yang didapat akan memprediksi apakah
perusahaan tersebut akanmengalami kebangkrutan dimasa yang akan dating atau
beradadalam kondisi yang sehat.

2. Sistem yang dibuat untuk memudahkan investor menentukan perusahaan yang akan di
pertimbangkan ini dirancang dengan menggunakan UML dan dibuat dengan
menggunakan bahasa pemrograman PHP dan HTML dengan CMS Bootstrap sebagai
design tampilan sehingga memudahkan apabila akan dilakukan perkembangan Sistem.
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